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Zasady oceny finansowej kryterium ,Finansowe zatozenia projektu potwierdzaj3 jego optacalnosé
oraz trwatos¢ finansowg, a wnioskowana kwota wsparcia i planowane wydatki sg zgodne z
zasadami finansowania projektow”

W ramach kryterium ocenie podlega m.in.:

1) kondycja finansowa przedsiebiorstwa w okresie bezposrednio poprzedzajgcym okres
realizacji projektu, w trakcie realizacji projektu oraz w okresie trwatosci z jednoczesnag
identyfikacjg przestanek wskazujgcych na trudng sytuacje finansowgq przedsiebiorstwa;

2) zdolnos¢ finansowa wnioskodawcy do realizacji projektu w tym wiarygodnosé Zrddet
finansowania projektu;

3) optacalnosc¢ finansowa projektu;

4) trwatosc finansowa projektu;

5) sprawdzenie statusu podmiotu w VAT

Ad 1)
Warunkiem uznania kryterium za spetnione jest pozytywna ocena kondycji finansowej
przedsiebiorstwa w okresie historycznym (3 lata wstecz oraz ostatni zamkniety kwartat przed
ztozeniem wniosku), w trakcie realizacji projektu oraz w okresie trwatosci (3 lub 5 lat). Kondycja
finansowa wnioskodawcy zostanie poddana procesowi oceny za pomocg wskaznikéw finansowych
liczonych wg nastepujgcych formut:

> rentownosé sprzedazy (ROS)= zysk (strata) ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy x 100%
rentownos¢ netto = zysk (strata) netto / przychody ogdtem x 100%
zwrot na aktywach ROA = zysk (strata) netto/aktywa x 100%

wskaznik udziatu kapitatéw wtasnych = kapitat wtasny/pasywa x 100%

YV VYV VY

pokrycie majatku trwatego kapitatem statym = kapitat staty/majatek trwaty x 100%

kapitat staty = kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe + rezerwy na zobowigzania +
rozliczenia miedzyokresowe

wskaznik zadtuzenia = zobowigzania ogdtem / pasywa x 100%

Y VY

wskaznik obstugi dtugu = (zysk neto + amortyzacja+ odsetki+ podatek dochodowy)/ (odsetki+
raty zadtuzenia dtugoterminowego)

ptynnos¢ biezaca = aktywa obrotowe / zobowigzania biezace

ptynnosé szybka = (aktywa obrotowe —zapasy)/ zobowigzania biezgce

cykl rotacji zapaséw = zapasy/koszty operacyjne x ilos¢ dni w okresie

YV V VYV VY

cykl rotacji naleznosci = naleznosci z tytutu dostaw i ustug /przychody ze sprzedazy x ilo$¢ dni
w okresie
cykl rotacji zobowigzan = zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/koszty operacyjne x ilosé dni

A\

w okresie

W przypadku przedsiebiorstwa, ktére nie jest MSP, badaniu podlegajg 2 dodatkowe wskazniki:
> ksiegowy stosunek kapitatu obcego do kapitatu wtasnego przedsiebiorstwa =
zobowigzania/kapitat wtasny (£ 7,5)
oraz
> wskaznik relacji pokrycia odsetek do EBITDA = EBITDA/odsetki (2 1,0)
EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) plus amortyzacja.



W przypadku kiedy ksiegowy stosunek kapitatu obcego do kapitatu wtasnego w przeciagu
dwoch ostatnich lat przyjmuje wartos¢ wiekszg niz 7,5, a wskaznik relacji pokrycia odsetek do
EBITDA spada ponizej 1,0 przedsiebiorstwo podlega wykluczeniu z moiliwosci z uzyskania
dofinansowania, z uwagi na trudna sytuacje finansowa.

Ponizej zamieszczono pozgdane wartosci poszczegdlnych wskaznikéw oraz wartosci, ktérych
przekroczenie moze wskazywac na powazne trudnosci finansowe przedsiebiorstwa

TABELA
LP. Wskazniki finansowe Wartos$¢ pozadana Wartosé, ktorej
przekroczenie
moze wskazywac
na powazne
trudnosci
finansowe
przedsiebiorstwa
1 rentownosc ze sprzedazy (ROS) >1,5% < 0%
2 rentownos¢ netto >1,0% < 0%
3 zwrot na aktywach ROA 2 10% <3%
4 wskaznik udziatu kapitatéw wtasnych >50% <20%
5 pokrycie majatku trwatego kapitatem >100% < 100%
statym
6 wskaznik zadtuzenia < 50%-70% <80%
7 wskaznik obstugi dtugu 21,3 <1,0
8 ptynnosc biezgca 1,5-2,5 <1,0
9 ptynnos¢ szybka 1,0-1,2 <0,8
10 | cykl rotacji zapasow zalezy od rodzaju zalezy od rodzaju
dziatalnosci dziatalnosci
11 | cykl rotacji naleznosci zalezy od rodzaju zalezy od rodzaju
dziatalnosci, dziatalnosci
12 | cykl rotacji zobowigzan zalezy od rodzaju zalezy od rodzaju
dziatalnosci dziatalnosci
dla przedsiebiorstw innych niz MSP
13 | ksiegowy stosunek kapitatu obcego <1,0dla >7,5
do kapitatu wtasnego przedsiebiorstw
przedsiebiorstwa duzych i srednich
<3,0dla
przedsiebiorstw
matych
14 | wskaznik relacji pokrycia odsetek do >3,0 <1,0
EBITDA

Aby kryterium zostato uznane za spetnione dziatalno$é wnioskodawcy powinna generowac dodatnie
strumienie pieniezne umozliwiajgce wywigzywanie sie z biezgcych zobowigzan, firma powinna by¢
wyptacalna i powinna dysponowaé odpowiednig nadwyzkg finansowa oraz posiada¢ bezpieczna
strukture finansowania majagtku. Przedsiebiorstwo nie moze znajdowac sie w trudnej sytuacji
finansowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Komisji (UE) NR 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r.
uznajgce niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108
Traktatu.



Brak spetnienia wartosci pozgdanych poszczegdlnych wskaznikéw nie wyklucza przedsiebiorstwa z
udziatu w konkursie. Sg to bowiem wielkosci usrednione dla wszystkich branz. Niemniej jednak w
przypadku zaistnienia takiej sytuacji nalezy przedstawi¢ dodatkowe wyjasnienie, ktore zostanie
poddane ocenie przez niezaleznych Ekspertéw. W przypadku istotnych zastrzezen, co do sytuacji
finansowej wnioskodawcy i znacznych odchylen od wielkosci usrednionych wskaznikéw finansowych,
nie wynikajagcych ze specyfiki branzy lub innych obiektywnych przyczyn o charakterze
krétkoterminowym, kryterium nie zostanie uznane za spetnione.

Ocena projektow przedsiebiorstw bez historii finansowej.
Ocena zostanie dokonana na podstawie prognoz finansowych sporzadzonych na okres realizacji
projektu oraz okres trwatosci.

Ad 2)

Warunkiem uznania kryterium za spetnione jest wykazanie przez wnioskodawce zdolnosci finansowe;j
do realizacji catosci projektu (w tym takie wydatkow niekwalifikowanych) zgodnie z zaktadanym
harmonogramem. Projekt musi mie¢ zapewnione stabilne i udokumentowane zrédta finansowania.

Komisja Oceny Projektéw moze zgdaé od Whnioskodawcy nastepujgcych dokumentéw
potwierdzajacych zewnetrzne finansowanie. W przypadku wyboru formy finansowania projektu w
postaci:

1) kredytu/pozyczki bankowej — promesy kredytowej;

2) pozyczki od udziatowca/innego podmiotu gospodarczego — przedwstepnej umowy pozyczki
lub o$wiadczenia pozyczkodawcy zawierajgcego zobowigzanie udzielenia pozyczki;

3) podwyzszenia kapitatu zaktadowego — uchwaty wtasciwych organdw spétki o podwyzszeniu
kapitatu;

4) srodkéw z funduszu inwestycyjnego — dokumentu potwierdzajgcego wstepne zobowigzanie
funduszu inwestycyjnego do zaangazowania $Srodkdw na realizacje projektu;

5) leasingu — promesy leasingowej;

6) lokat bankowych — wyciggu/zaswiadczenia banku/umowy zawarcia lokaty terminowej;

albo innych dokumentéw potwierdzajgcych zdolnosé finansowg Whnioskodawcy i podmiotéw oraz
0s6b fizycznych udzielajgcych zewnetrznego finansowania do realizacji inwestycji tj. wyciagi
bankowe, deklaracje podatkowe itd.).

W przypadku korzystania z zewnetrznego finansowania zapewnianego przez bank Wnioskodawca
jest zobowigzany do wniosku o dofinansowanie dotaczy¢ zatacznik pn.: Upowaznienia do
przekazania informacji objetych tajemnicg bankowa, stanowiacy zat. nr 9 do Regulaminu Konkursu.

Na etapie podpisywania umowy (najpdiniej w terminie do 3 miesiecy od dnia doreczenia
Whioskodawcy pisemnej informacji o zatwierdzeniu projektu do wsparcia) wymagane jest
przedtozenie dokumentacji potwierdzajgce]j korzystanie z zewnetrznego finansowania projektu, tj.:

» w przypadku pozyczki od udziatowca/innego podmiotu gospodarczego — umowy pozyczki;

» w przypadku podwyziszenia kapitatu zaktadowego - odpisu z KRS z zarejestrowanym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego;

» w przypadku S$rodkéow z funduszu inwestycyjnego — umowy, na mocy ktérej zostang
zaangazowane s$rodki w realizacje projektu;

» w przypadku kredytu/pozyczki bankowej — umowy kredytowej/umowy pozyczki;

> w przypadku leasingu — umowy leasingowej;



> innych dokumentéw wskazanych przez eksperta na etapie oceny wniosku o dofinansowanie.

Z promesy/umowy kredytu/pozyczki/leasingu musi jednoznacznie wynikaé, ze s$rodki zostang
przeznaczone na realizacje projektu. Wydatki inwestycyjne powinny by¢ finansowane kredytem
inwestycyjnym, pozyczkg dtugoterminowa/leasingiem. Wydatki obrotowe (np. wynagrodzenia
zespotu badawczego) mogg byc¢ finansowane kredytem obrotowym.

W przypadku deklarowanych zrédet finansowania projektu w postaci zysku, amortyzacji, wolnych
srodkdéw pienieznych, papieréw wartosciowych, sktadnikow majatku, ktére mogg by¢ tatwo
uptynnione, fatwo S$ciggalnych krétkoterminowych naleznosci, ocena przeprowadzana bedzie w
oparciu o dane finansowe zamieszczone w Modelu Finansowym oraz opis przedstawiony przez
whnioskodawce we wniosku.

W przypadku Zrédta finansowania projektu wnoszonego przez podmiot zewnetrzny, np. w postaci
doptat do kapitatu przez udziatowcéw, pozyczki od osoby fizycznej/podmiotu gospodarczego,
srodkéow z funduszu inwestycyjnego, wnioskodawca na kaidym etapie oceny, moze zostac
poproszony o przediozenie stosownych dokumentéw (np. sprawozdan finansowych, wyciagu z
rachunku bankowego, deklaracji podatkowych, itp.), potwierdzajagcych zdolnos¢ podmiotu do
udzielenia finansowania w deklarowanej kwocie.

Ad 3)

Efektywnos¢ finansowa projektu bedzie oceniana na podstawie wartosci wskaznika NPV (wartosc¢
biezgca netto) oraz IRR (finansowa stopa zwrotu) wyliczonych przez wnioskodawce w Modelu
Finansowym stanowigcym zatacznik do wniosku.

Wskaznik NPV liczony bedzie zgodnie z wzorem:

NPV = Z < —i—]’

{= 0(1+l) =0 (1+l)r
Gdzie:

Cf - przeptywy gotdwkowe (netto) w okresie t,
| — naktady inwestycyjne

t — kolejne lata eksploatacji inwestycji

i — stopa dyskontowa

Wewnetrzna stopa zwrotu IRR jest to stopa procentowa, dla ktdrej NPV przyjmuje wartosc 0.

NPV i IRR liczone jest z na podstawie prognozy sporzadzonej w cenach statych z uwzglednieniem
dotacji oraz wartosci rezydualnej dla stopy dyskontowej wynoszacej 4%. Wartos¢ NPV, z
uwzglednieniem dotacji, powinna by¢ wieksza od zera, a stopa zwrotu wyzsza niz przyjeta do analizy
stopa dyskontowa. W przypadku gdy powyzisze wskazniki nie osiggaja pozadanych wartosci w
przyjetym okresie Wnioskodawca powinien przedstawi¢ wiarygodne uzasadnienie dla takiego stanu
rzeczy.

Szczegoétowej ocenie podlegaé bedg takie zatozenia do prognozy finansowej stanowigce podstawe
wyliczenia wskaznika NPV oraz pozostatych wskaznikow finansowych, w tym przede wszystkim



szacowana wielko$¢ sprzedaizy, cena produktu/ustugi, biezagce koszty operacyjne, koszty
finansowe, poszczegdlne wielkosci aktywow i pasywéw. W przypadku braku szczegétowego
uzasadnienia zatozen lub przyjecia zatozen nierealnych kryterium nie zostanie uznane za spetnione.

Ad 4)

Projekt zostanie uznany za trwaty finansowo, jezeli saldo niezdyskontowanych skumulowanych
przeptywdw pienieznych generowanych przez projekt bedzie wieksze badz réwne zeru we wszystkich
latach objetych analizg. Ocenie podlega¢ bedzie czy planowane wptywy i wydatki zostaty
odpowiednio czasowo zharmonizowane tak, aby przedsiewziecie miato zapewniong ptynnosc
finansowa.

Ad 5)

W przypadku projektu, w ktérym Wnioskodawca ztozyt we wniosku o dofinansowanie o$wiadczenie,
Zze nie ma prawnej mozliwosci odliczenia podatku od towardw i ustug weryfikacji podlega czy
Whnioskodawca jest zarejestrowany jako podatnik VAT czynny. Sprawdzenie statusu podmiotu w VAT
dokonywane przez eksperta w internetowej Bazie Ministerstwa Finanséw — Portal Podatkowy, gdzie
mozliwe jest ustalenie czy podmiot jest czynnym, zwolnionym, czy tez niezarejestrowanym
podatnikiem w VAT. Informacja o statusie podmiotu w VAT na dzien dokonania oceny powinna by¢
zawarta w Arkuszu oceny wniosku o dofinansowanie.



